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2‘ PLETHORA

Plethora Precious Metals Fund: -4,3%

Het fonds (‘PPM’) daalde in december met 4,3% voor de leidende aandelenklasse, hiermee sloot PPM het jaar

2015 af met een teleurstellende min van 11,5%. De index voor edelmetaalproducenten, Amex Gold Bugs (symbool:
HUI), steeg in de afgelopen maand met 0,4% om het jaar te eindigen op -32,2%.

2015

PPM sloot 2015 af met -11,5%, hierdoor
kunnen wij het onmogelijk een succesvol
jaar noemen. Hiervoor zijn twee redenen
aan te merken:

a.) Slechtinvesteringsklimaat
grondstofgerelateerde aandelen. Na
een relatief sterk begin van het jaar
sloeg het sentiment volledig om in
juli, in een dunne markt.

Een zwakke Canadese Dollar (6,9%
t.0.v. de euro verloren) raakte ons
aanzienlijk, aangezien wij
gemiddeld 60-70% exposure
hebben naar deze munt

Ondanks het bovenstaande zijn er zeker ook
wat lichtpunten te ontdekken. Zo breidde

PPM de warrant portefeuille fors uit.
Momenteel staan er warrants van 21

kansrijke bedrijven in de boeken. Gezamelijk
geven zij een potentiéle exposure
(uitoefenprijs warrant of koers aandeel x
aantal warrants) van ruim C$1.7 mln. Dit
overstijgt momenteel het belegd vermogen.

Deze warrant portefeuille is gemiddeld 63%
out of the money met een gemiddelde
looptijd van 658 dagen. Hierdoor
verwachten wij bij een draaiend sentiment,
zowel absoluut als relatief, goede
rendementen te kunnen behalen.
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Outlook

De eerste week van 2016 is met name door twijfels aan
de Chinese groeikracht stormachtig verlopen. Door
deze onrust en gunstige seizoensinvloeden liep de
goudprijs op. Het fonds zal echter voorzichtig blijven

opereren en vasthouden aan de in begin 2014
ingezette strategie.

De kaspositie daalde de afgelopen maand aanzienlijk.
Dit kwam onder andere doordat er drie nieuwe
financieringen werden afgerond. De komende
maanden verwachten wij dat de kaspositie weer zal
oplopen.

Tot slot verwachten wij in de tweede helft van januari
weer meerdere financieringen door te lichten en
eventueel op in te schrijven.
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Rendement sinds oprichting (start indexniveau 100)
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Waardeontwikkeling lead series sinds oprichting

2012 1000 1.045 1.089 1.056 1.006 1.020
2013 901 706 739 570 547 434 484 553 493 487 419 403
2014 464 498 488 480 474 554 552 538 490 437 434 451
2015 513 503 512 514 493 485 383 395 384 415 417 399

Rendement lead series sinds oprichting

2012 4,53 4,17 -3,04 -4,76 1,44 2,00
2013 -11,71  -21,64 4,72 -22,84 -399 -20,70 11,57 14,18 -10,78 -1,21  -14,05 -3,77 -60,48
2014 15,01 7,43 -2,05 -1,69 -1,09 16,73 -0,34 -2,43 -9,08 -10,82 -0,69 397 11,82

2015 13,73 -1,81 1,70 0,49 -4,16 -1,59 -20,99 3,10 -2,88 8,04 0,62 -4,34  -11,45
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Warrant Portefeuille: potentiéle exposure per positie

= $180,000
Gem. Looptijd 658 d
Gem. OTM" 63% o $160,000 -
Totale omvang €S 1,71 min .
£ $140,000 -
De potentiéle exposure wordt als § $120,000 -
volgt berekend: (uitoefenprijs of R
koers onderliggende waarde) X 2 $100,000 -
(aantal warrants) §
o $80.000 -
Warrants worden gewaardeerd g ool
op intrinsieke waarde, koers of 0 § !
) ?:: $40,000 -
Out of the money (koers g
aandeel < uitoefenprijs warrant) & $20,000 -
s -

Geografische verdeling Portefeuille
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Posities 19 Minimale investering | € 45.000
Administrateur | Circle Investment Support Services B.V. Beheervergoeding 1% jaarlijks
Bewaarbedrijf Stichting Depositary Plethora Precious Metals Fund Prestatievergoeding | 20% met drempel van 1,5%
per kwartaal
High Watermark Ja
Toetredingskosten 0%

Uitredingskosten

1% t.g.v. het Fonds




