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Plethora	
  Precious	
  Metals	
  Fund:	
  +0,6%	
  	
  
Het	
  fonds	
  (‘PPM’)	
  steeg	
  in	
  november	
  met	
  0,6%	
  voor	
  de	
  leidende	
  aandelenklasse.	
  De	
  index	
  voor	
  edelmetaal–
producenten,	
  Amex	
  Gold	
  Bugs	
  (symbool:	
  HUI),	
  daalde	
  in	
  dezelfde	
  maand	
  met	
  9,7%.	
  In	
  november	
  kwamen	
  
nagenoeg	
  alle	
  grondstofprijzen,	
  inclusief	
  de	
  edelmetalen,	
  wederom	
  onder	
  druk	
  te	
  staan	
  na	
  een	
  kort	
  herstel	
  in	
  
oktober.	
  	
  
	
  

Doorzettende	
  dealflow	
  
Het	
  fonds	
  heeft	
  de	
  afgelopen	
  maand	
  
wederom	
  enkele	
  financieringen	
  opgenomen.	
  
Enkele	
  bedrijven	
  wensten	
  zich	
  ondanks	
  het	
  
ingetogen	
  marktklimaat	
  nog	
  te	
  financieren	
  
voor	
  de	
  feestdagen.	
  
	
  
Een	
  mooi	
  voorbeeld	
  hiervan	
  is	
  het	
  aandeel	
  
Ascot	
  Resources.	
  Dit	
  bedrijf	
  wordt	
  geleid	
  
door	
  veteraan	
  John	
  Toffan	
  van	
  Eskay	
  Creek	
  
Mine	
  faam.	
  Ascot	
  heeft,	
  naast	
  de	
  bestaande	
  
resource	
  van	
  4.6	
  miljoen	
  ounces	
  goud,	
  vorig	
  
jaar	
  een	
  hoogwaardige	
  goud	
  ontdekking	
  
gedaan	
  op	
  haar	
  Premier	
  project	
  in	
  British	
  
Columbia,	
  Canada.	
  	
  
Het	
  aandeel	
  steeg	
  op	
  basis	
  van	
  deze	
  nieuwe	
  
ontdekking	
  naar	
  meer	
  dan	
  C$	
  2.	
  Het	
  fonds	
  
heeft	
  ingetekend	
  op	
  stukken	
  voor	
  C$	
  1	
  plus	
  
een	
  warrant	
  op	
  C$	
  1,05.	
  Bij	
  miniem	
  koers	
  
succes	
  zal	
  onze	
  investering	
  dus	
  dubbel	
  zo	
  
hard	
  renderen.	
  
	
  
In	
  2015	
  ytd	
  heeft	
  het	
  Fonds	
  ingetekend	
  op	
  
18	
  financieringen.	
  In	
  17	
  gevallen	
  zijn	
  hierbij	
  
warrants	
  verkregen	
  waardoor	
  de	
  warrant	
  
portefeuille	
  verder	
  is	
  gegroeid.	
  Wij	
  
verwachten	
  dat	
  de	
  warrant	
  portefeuille	
  in	
  
de	
  toekomst	
  voor	
  stevige	
  extra	
  
rendementen	
  zal	
  zorgen.	
  
In	
  de	
  momenteel	
  tegenvallende	
  markt	
  waar	
  
zowel	
  het	
  goede	
  als	
  het	
  slechte	
  daalt	
  zal	
  
deze	
  waarde	
  er	
  echter	
  niet	
  direct	
  uitkomen.	
  	
  
	
  	
  
	
  

	
  

Outlook	
  
In	
  de	
  lopende	
  maand	
  (december)	
  verwachten	
  wij	
  2	
  
financieringen	
  af	
  te	
  ronden.	
  Hierbij	
  zal	
  het	
  Fonds	
  
warrants	
  verkrijgen.	
  	
  
	
  
Wanneer	
  het	
  fonds	
  inschrijft	
  op	
  een	
  financiering	
  kan	
  er	
  
gedurende	
  vier	
  maanden	
  lang	
  niet	
  gehandeld	
  worden	
  
in	
  het	
  desbetreffende	
  aandeel.	
  
	
  
Posities	
  in	
  deze	
  zogenaamde	
  lock	
  up	
  waarderen	
  wij	
  
conservatief,	
  dat	
  wil	
  zeggen	
  of	
  op	
  aankoopkoers	
  
danwel	
  op	
  de	
  marktkoers	
  indien	
  lager.	
  
	
  
Doordat	
  het	
  fonds	
  de	
  afgelopen	
  maanden	
  een	
  
aanzienlijke	
  aantal	
  	
  (9)	
  interessante	
  financieringen	
  
heeft	
  gedaan	
  zal	
  de	
  correlatie	
  met	
  de	
  markt	
  voor	
  
goudaandelen	
  naar	
  verwachting	
  verder	
  teruglopen.	
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Rendement	
  sinds	
  oprichting	
  (start	
  indexniveau	
  100)	
  

NAV%	
   Jan	
   Feb	
   Maa	
   Apr	
   Mei	
   Jun	
   Jul	
   Aug	
   Sep	
   Okt	
   Nov	
   Dec	
   YTD	
  

2012	
   	
   	
   	
   	
   	
   	
   	
   4,53	
   4,17	
   -­‐3,04	
   -­‐4,76	
   1,44	
   2,00	
  

2013	
   -­‐11,71	
   -­‐21,64	
   4,72	
   -­‐22,84	
   -­‐3,99	
   -­‐20,70	
   11,57	
   14,18	
   -­‐10,78	
   -­‐1,21	
   -­‐14,05	
   -­‐3,77	
   -­‐60,48	
  

2014	
   15,01	
   7,43	
   -­‐2,05	
   -­‐1,69	
   -­‐1,09	
   16,73	
   -­‐0,34	
   -­‐2,43	
   -­‐9,08	
   -­‐10,82	
   -­‐0,69	
   3,97	
   11,82	
  

2015	
   13,73	
   -­‐1,81	
   1,70	
   0,49	
   -­‐4,16	
   -­‐1,59	
   -­‐20,99	
   3,10	
   -­‐2,88	
   8,04	
   0,62	
   	
   -­‐7,43	
  

	
  

Waardeontwikkeling	
  lead	
  series	
  sinds	
  oprichting	
  

NAV	
  €	
   Jan	
   Feb	
   Maa	
   Apr	
   Mei	
   Jun	
   Jul	
   Aug	
   Sep	
   Okt	
   Nov	
   Dec	
   	
  

2012	
   	
   	
   	
   	
   	
   	
   1000	
   1.045	
   1.089	
   1.056	
   1.006	
   1.020	
   	
  

2013	
   901	
   706	
   739	
   570	
   547	
   434	
   484	
   553	
   493	
   487	
   419	
   403	
   	
  

2014	
   464	
   498	
   488	
   480	
   474	
   554	
   552	
   538	
   490	
   437	
   434	
   451	
   	
  

2015	
   513	
   503	
   512	
   514	
   493	
   485	
   383	
   395	
   384	
   415	
   417	
   	
   	
  

	
  

Rendement	
  lead	
  series	
  sinds	
  oprichting	
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Warrant	
  Portefeuille:	
  potentiële	
  exposure	
  per	
  positie	
  

	
  
Gem.	
  Looptijd	
   685	
  d	
  
Gem.	
  OTM1	
   64%	
  
Totale	
  omvang	
   C$	
  1,45	
  mln	
  
	
  
De	
  potentiële	
  exposure	
  wordt	
  als	
  
volgt	
  berekend:	
  (uitoefenprijs	
  of	
  
koers	
  onderliggende	
  waarde)	
  X	
  
(aantal	
  warrants)	
  
	
  
Warrants	
  worden	
  gewaardeerd	
  
op	
  intrinsieke	
  waarde,	
  koers	
  of	
  0	
  
	
  
1	
  Out	
  of	
  the	
  money	
  (koers	
  
aandeel	
  <	
  uitoefenprijs	
  warrant)	
  
	
  

Geografische	
  verdeling	
  Portefeuille	
  

Posities	
   18	
  
Administrateur	
   Circle	
  Investment	
  Support	
  Services	
  B.V.	
  
Bewaarbedrijf	
   Stichting	
  Depositary	
  Plethora	
  Precious	
  Metals	
  Fund	
  
	
  	
  

Minimale	
  investering	
   €	
  45.000	
  
Beheervergoeding	
   1%	
  jaarlijks	
  
Prestatievergoeding	
   20%	
  met	
  drempel	
  van	
  1,5%	
  

per	
  kwartaal	
  
High	
  Watermark	
   Ja	
  
Toetredingskosten	
   0%	
  
Uitredingskosten	
   1%	
  t.g.v.	
  het	
  Fonds	
  

	
  	
  


