
Plethora	Precious	Metals	Fund:	+9,6%
Het	fonds	(‘PPM’)	steeg	in	juli	met	9,6%	voor	de	leidende	aandelenklasse.	De	index	voor	edelmetaal–
producenten,	Amex	Gold	Bugs	(symbool:	HUI),	daalde	in	dezelfde	maand	met	19,2%.	De	edelmetalen	verloren	in	
waarde	in	augustus	met	-3,3%	voor	de	goud	ETF	(symbool:	GLD)	en	-8,4%	voor	de	zilver	ETF	(symbool:	SLV).	

Ontwikkelingen
Ondanks	een	forse	correctie	in	edelmetaal	
gerelateerde	aandelen	zagen	wij	onze	
portefeuille	met	9,6%	in	waarde	toenemen.	
Specifieke	redenen	anders	dan	een	sterke	
koersontwikkeling	in	enkele	van	onze	
posities	zijn	hiervoor	niet	aan	te	wijzen.	

In	augustus	rondde	PPM	twee	
financieringen	af.	Het	gaat	om	de	bedrijven	
Murchison Minerals en	Canstar Resources.	
Het	bedrijf	Murchison heeft	met	het	
Brabant-McKenzie project	in	
Saskatchewan,	Canada	een	mooie	zink	
afzetting	in	handen.	Canstar heeft	
recentelijk	een	interessante	
goudontdekking	gedaan	in	een	vergeten	
goudkamp	in	Ontario,	Canada.	Bij	beide	
financieringen	verkregen	wij	kansrijke	
warrants.

Het	fonds	heeft	de	afgelopen	maand	
meerdere	warrant	posities	uitgeoefend	en	
geliquideerd.	Deze	warrants	waren	diep	in	
the money en	functioneerden	derhalve	in	
de	praktijk	als	aandeel.	Naar	ons	inzicht	
kon	het	kapitaal	beter	worden	ingezet	bij	
nieuwe	financieringen.	

Meerdere	bedrijven	in	de	portefeuille	
hebben	recentelijk	boorprogramma’s	
opgestart.	Een van	deze bedrijven,	Prosper	
Gold,	wordt behandeld aan het	einde van	
dit verslag.

Outlook
Gedurende	augustus	en	de	eerste	week	van	
september	hebben	wij	op	vier	nieuwe	
financieringen	ingeschreven.	Deze	verwachten	
wij	allen	in	de	lopende	maand	af	te	ronden.	
Tevens	zal	de,	door	bureaucratie	vertraagde,	
financiering	van	GT	Gold	naar	verwachting	deze	
maand	worden	afgerond.	

Na	een	terugval	van	de	omvang	van	de	warrant	
portefeuille	de	afgelopen	maand	door	
expiraties	en	uitoefeningen	verwachten	wij	dat	
deze	de	komende	maanden	weer	significant	zal	
toenemen.	

Verder	zullen	tegen	het	einde	van	de	maand	de	
eerste	bedrijven	met	exploratie	resultaten	
komen.	
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Warrant	portefeuille	samenstelling
De	warrant	portefeuille	bestaat	momenteel	uit	43	individuele	posities.	In	de	buitenste	ring	van	de	
taartdiagram	worden	cumulatief	de	posities	weergegeven	die	respectievelijk	in	the money,	0-100%	out	of	
the money	en	100-300%	out	of	the money	zijn.	In	de	binnenste	ring	worden	de	individuele	posities	
weergegeven	met	de	bijbehorende	looptijd	van	de	warrant.

Potentiele	warrant	exposure	in	%	t.o.v.	NAV
De	grafiek	geeft	de	relatieve	grootte	van	de	warrant	portefeuille	aan	t.o.v.	het	totale	beheerde	vermogen	
van	het	fonds.	De	grootte	van	de	warrant	portefeuille	wordt	berekend	door	de	uitoefenprijs	of (indien	
deze	hoger	is)	de	koers	van	de	onderliggende	waarde	te	vermenigvuldigen	met	het	aantal	warrants.

Cumulatieve	warrant	exposure
De	cumulatieve	staafdiagram	geeft	weer	hoe	ver	elke	individuele	positie	out	of	the money	is,	met	de	
bijbehorende	respectievelijke	(potentiele)	exposure.	In	the money	posities	(ITM)	staan	links	op	de	
horizontale	as	aflopend	naar	out	of	the money	warrants.	



Track	record	

NAV	€	 Jan Feb Maa Apr Mei Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

2012 1.000 1.045 1.089 1.056 1.006 1.020

2013 901 706 739 570 547 434 484 553 493 487 419 403

2014 464 498 488 480 474 554 552 538 490 437 434 451

2015 513 503 512 514 493 485 383 395 384 415 417 399

2016 341 385 430 578 623 792 1.279 1.402

NAV	
%	

Jan Feb Maa Apr Mei Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD

2012 4,53 4,17 -3,04 -4,76 1,44 2,00

2013 -11,71 -21,64 4,72 -22,84 -3,99 -20,70 11,57 14,18 -10,78 -1,21 -14,05 -3,77 -60,48

2014 15,01 7,43 -2,05 -1,69 -1,09 16,73 -0,34 -2,43 -9,08 -10,82 -0,69 3,97 11,82

2015 13,73 -1,81 1,70 0,49 -4,16 -1,59 -20,99 3,10 -2,88 8,04 0,62 -4,34 -11,45

2016 -14,55 12,80 11,80 34,33 7,81 27,10 61,51 9,62 251,16
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Posities* 26

Administrateur Circle	Investment	Support Services	B.V.

Bewaarbedrijf Stichting Depositary	Plethora	Precious	Metals	Fund

Minimale Investering €	45.000

Beheervergoeding 1%	jaarlijks

Prestatievergoeding 20%	met	cumulatieve drempel van	1,5%	per	kwartaal

High	Watermark Ja

Toetredingskosten 0%

Uittredingskosten 1%	t.g.v.	het	Fonds

*	Posities met	intrinsieke waarde
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Prosper	Gold	(TSXV:	PGX	– C$0,345)

Prosper	Gold	is	een	bedrijf	dat	is	opgericht	nadat	CEO	Peter	Bernier en	geoloog	Dirk	Tempelman-Kluit	hun	vorige	
bedrijf,	Richfield Ventures,	voor	C$	550	miljoen	hadden	verkocht	aan	New	Gold.	Waar	de	afgelopen	jaren	de	
focus	lag	op	een	koper-goud afzetting	(het	Star	project)	in	British	Columbia,	is	deze	begin	dit	jaar	verschoven	
naar	een	zeer	hoogwaardige	historische	mijn	midden	in	het	Kirkland	Lake	goudkamp.	Deze	Ashley	mijn	heeft	in	
de	jaren	30	van	de	vorige	eeuw	50.000	ounces	tegen	10	gram	per	ton	geproduceerd	uit	een	dunne	kwarts	ader.	
Na	de	sluiting	in	1936	heeft	het	project	geen	significante	exploratie	meer	gezien,	tot	begin	dit	jaar.

Ondanks	dat	Prosper	Gold	het	project	nog	maar	enkele	maanden	in	bezit	heeft	is	er	al	veel	vooruitgang	geboekt.	
Zo	zijn	er	ruim	6.000	zogenaamde	soil samples	genomen.	Hierbij	wordt	met	een	handboor	een	proefmonster	
aarde	naar	boven	gehaald	en	opgestuurd	voor	analyse	door	een	laboratorium.	Deze	proefmonsters	kunnen	een	
indicatie	geven	waar	gemineraliseerd	gesteente	zich	bevind	aangezien	aarde	niets	meer	is	dan	geërodeerd	
gesteente	en/of	organisch	materiaal.		De	eerste	resultaten	geven	aan	dat	er	een	gebied	van	1.750	meter	lang	en	
300	tot	800	meter	breed	verrijkt	is	met	goud.	Dit	gebied	valt	samen	met	geofysisch	interessante	indicatoren.	

Begin	september	is	het	bedrijf	gestart	met	het	boor	testen	van	de	theorie	dat	de	historische	Ashley	mijn	niet	
enkel	bestond	uit	een	hoogwaardige	kwartsader	maar	deel	uit	maakte	van	een	veel	groter	gemineraliseerd	
systeem.	Een	analogie	die	het	bedrijf	zelf	gebruikt	is	de	20km	naar	het	oosten	liggende	Young-Davidson	mijn	van	
Alamos Gold.	

Positie	PPM
In	juli	2016	nam	het	fonds	een	financiering	op	in	Prosper	Gold	tegen	een	koers	van	C$	0,25	(blauwe	lijn).	Bij	elk	
aangekocht	aandeel	verkreeg	het	fonds	tevens	een	warrant	met	een	uitoefenprijs	van	C$	0,35	(groene	lijn).	Deze	
warrant	is	geldig	tot	en	met	juli	2019.

Outlook
Prosper	Gold	is	zeer	recentelijk	begonnen	met	een	boorprogramma	van	7.500	meter.	De	eerste	resultaten	van	
dit	boorprogramma	zullen	waarschijnlijk	gedurende	de	maand	oktober	naar	buiten	worden	gebracht.	Het	bedrijf	
heeft	de	afgelopen	maanden	voldoende	gefinancierd	om	een	dergelijk	programma	te	kunnen	bekostigen.	

Conclusie
Peter	Bernier	en Dirk	Tempelman-Kluit hebben het	model	dat hun vorige bedrijf,	Richfield	Ventures,	zeer
succesvol maakte wederom toegepast op	Prosper	Gold.	Ook het	Blackwater	project	van	Richfield	Ventures	
begon,	net	als Ashley,	als hoogwaardige kwartaders.	De	Blackwater	eindigde als een goudveld met	meer dan 7	
miljoen ounces	goud ten	tijde van	de	verkoop.	Wij denken dat er een gerede kans is	op	een vergelijkbare
ontdekking door	Prosper	Gold.	


