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PRECIOUS METALS FUND

Plethora Precious Metals Fund: -4,2%

Het fonds (‘PPM’) daalde in mei met 4,2% voor de leidende aandelenklasse. De index voor edelmetaal-

producenten, Amex Gold Bugs (symbool: HUI), daalde in dezelfde maand met 7,3%. De goudprijs steeg licht met
+0,6% en profiteerde enigszins van volatiele markte in mei. De Amerikaanse dollar zette zijn opmars versus de
euro voort, maar de Canadese dollar verslechterde versus de Europese munt. Dit is per saldo negatief voor het

fonds.

Financieringen

Het fonds (-4,2%) moest in mei een veer
laten, maar wist de schade ten opzichte van
de HUI nog wat te beperken. In 2015 is het
rendement van PPM 9,4% t.o.v. 1,7% voor
de HUI.

In mei rondde het fonds drie financieringen
uit april af. Er dienden zich geen nieuwe
aandelenplaatsingen aan. Een bedrijf van
onze voorkeurslijst werkt wel aan een
financiering, maar kon niet genoeg geld
ophalen voor een boorprogramma van enige
omvang. Terwijl het bedrijf vorig jaar al een
significante goudontdekking deed op zijn
project. PwC, een accountants- en
consultancy kantoor, concludeerde in het
mijnbouw jaarrapport al dat er een

schrijnend tekort is aan kapitaal voor
exploratie.

Goed nieuws kwam er van Terrax Minerals,
een kernpositie van het fonds. Terrax bezit
een goudproject in Northwest Territories in
Canada. Grootaandeelhouder Osisko
Royalties stopt C$ 2,5 mln in Terrax tegen
een koers van C$ 0,40. Hiermee kan Terrax
een groter boorprogramma aan, waardoor
het project in een stroomversnelling komt.
De kostprijs van fonds is C$ 0,347 en het
fonds bezit warrants met een uitoefenprijs
van C$ 0,50 en een looptijd tot en met
september 2017.
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Outlook

In de traditioneel rustige zomermaanden verwacht het
fonds weinig tot geen financieringen af te ronden.

Het fonds verwacht deze maand veel nieuws van
Medgold, een opkomend exploratiebedrijf in Portugal.
De middelgrote goudproducent Centerra kan een
belang van 70% verdienen in het Lagares project van

Medgold. De eerste boorresultaten worden in juni
verwacht.

Daarnaast is Medgold in gesprek met Koza, een
middelgrote Turkse goudproducent, voor het Boticas
project. Koza zal tevens een aandelenbelang nemen in
Medgold.

W Goud & zilver overig

“ Goud & zilver producenten
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Rendement sinds oprichting (start indexniveau 100)
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Waardeontwikkeling lead series sinds oprichting

2012 1000 1.045 1.089 1.056 1.006 1.020
2013 901 706 739 570 547 434 484 553 493 487 419 403
2014 464 498 488 480 474 554 552 538 490 437 434 451
2015 513 503 512 514 493

Rendement lead series sinds oprichting

2012 4,53 4,17 -3,04 -4,76 1,44 2,00
2013 -11,71  -21,64 4,72 -22,84 -399 -20,70 11,57 14,18 -10,78 -1,21  -14,05 -3,77 -60,48
2014 15,01 7,43 -2,05 -1,69 -1,09 16,73 -0,34 -2,43 -9,08 -10,82 -0,69 397 11,82

2015 13,73 -1,81 1,70 0,49 -4,16 9,38
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Warrant Portefeuille: potentiéle exposure per positie
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Geografische verdeling Portefeuille
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Posities 20 Minimale investering | € 45.000
Administrateur | Circle Investment Support Services B.V. Beheervergoeding 1% jaarlijks
Bewaarbedrijf Stichting Depositary Plethora Precious Metals Fund Prestatievergoeding | 20% met drempel van 1,5%
per kwartaal
High Watermark Ja
Toetredingskosten 0%
Uitredingskosten 1% t.g.v. het Fonds
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