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PRECIOUS METALS FUND

Plethora Precious Metals Fund: +0,5%

Het fonds (‘PPM’) steeg in april met 0,5% voor de leidende aandelenklasse. De index voor edelmetaal-

producenten, Amex Gold Bugs (symbool: HUI), steeg in dezelfde maand met 12,8%. April werd gekenmerkt door
tegenvallende macro economische indicatoren in de Verenigde Staten en een herstellende olieprijs. De goudprijs

bleef nagenoeg gelijk met -0,2% voor de GLD.

Financieringen

Het fonds(+0,5%) is deze maand
achtergebleven bij de bredere
edelmetaalmarkten. De relatief grote
allocatie naar de kleinere bedrijven met hun
eigen dynamiek is hier debet aan. In 2015 is
het rendement van PPM 14,1% t.0.v. 9,7%
voor de HUI.

Dankzij de herstelbeweging van de dalingen
in maart van dit jaar zien wij dat bedrijven
voorzichtig aan weer durven te financieren.
Dit zorgde er voor dat het fonds, na enkele
maanden van mindere activiteit op dit vlak,
weer actief kapitaal kan inzetten in
aantrekkelijk geprijsde financieringen.

Een voorbeeld hiervan is het bedrijf VMS

Ventures. Het fonds kon aandelen inkopen
van dit bedrijf tegen een korting van +30%
t.0.v. de beurskoers. Bovenop deze korting
verwierven wij ook warrants.

Het bedrijf Eastmain Resources
presenteerde de langverwachte resource
update. Dit was een technisch succes, maar
de marktreactie was teleurstellend. We zien
de koers in mei echter al weer oplopen.

0ok deze maand zagen wij weer één van de
grotere goudproducenten gebruik maken
van de lage waarderingen in de markt door
een klein exploratiebedrijf overnemen in
Manitoba, Canada. Dit is een trend die wij
door zien gaan de komende tijd.
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Outlook

PPM verwacht de komende maand meerdere
financieringen af te ronden. Hierbij ligt de focus
voornamelijk op het verkrijgen van warrants. De
kaspositie zal door deze financieringen naar
verwachting tijdelijk dalen.

Zo kan het fonds meedoen in een financiering van een

developer in Noord Amerika met ruim 7 miljoen
ounces aan resources. Deze ounces worden momenteel
door de markt op minder dan $10 per ounce
gewaardeerd. Ook bij deze financiering verwerven wij
warrants.

In de traditioneel rustige zomermaanden verwacht het
fonds weinig tot geen financieringen af te ronden.

W Goud & zilver overig

“ Goud & zilver producenten
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Rendement sinds oprichting (start indexniveau 100)
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Waardeontwikkeling lead series sinds oprichting

2012 1000 1.045 1.089 1.056 1.006 1.020
2013 901 706 739 570 547 434 484 553 493 487 419 403
2014 464 498 488 480 474 554 552 538 490 437 434 451
2015 513 503 512 514

Rendement lead series sinds oprichting

2012 4,53 4,17 -3,04 -4,76 1,44 2,00
2013 -11,71  -21,64 4,72 -22,84 -399 -20,70 11,57 14,18 -10,78 -1,21  -14,05 -3,77 -60,48
2014 15,01 7,43 -2,05 -1,69 -1,09 16,73 -0,34 -2,43 -9,08 -10,82 -0,69 397 11,82

2015 13,73 -1,81 1,70 0,49 14,13
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Warrant Portefeuille: potentiéle exposure per positie
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Geografische verdeling Portefeuille

Geografische verdeling

i Kasgeld
W Canada

“ Mexico

& Colombia

“ Portugal

“ West Afrika

“ Noord-lerland

“ Overig
Posities 20 Minimale investering | € 100.000
Administrateur | Circle Investment Support Services B.V. Beheervergoeding 1% jaarlijks
Bewaarbedrijf Stichting Depositary Plethora Precious Metals Fund Prestatievergoeding 20% met drempel van 1,5%
per kwartaal

High Watermark Ja

Toetredingskosten 0%

Uitredingskosten 1% t.g.v. het Fonds
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