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v PLETHORA

PRECIOUS METALS FUND

Plethora Precious Metals Fund: +12,8%

Het fonds (‘PPM’) steeg in februari met 12,8% voor de leidende aandelenklasse. De index voor edelmetaal-
producenten, Amex Gold Bugs (symbool: HUI), steeg in dezelfde maand met 38,7%. Dein eind januari ingezette
herstelbeweging vanaf historische dieptepunten won aan kracht gedurende februari. Dit resulteerdein een van

de beste maanden ooit voor aan edelmetaal gerelateerde beleggingen.

Ontwikkelingen

In februari zagen wij een sterke appreciatie
van nagenoeg al onze posities. De huidige
herstelbeweging lijkt aanzienlijk sterker te
zijn dan de bearmarkt rallysvan de
afgelopen jaren.

Het fonds heeft begin februari twee in
januari aangekondigde financieringen van
Oban Miningen Irving Resources afgerond.

Gedurende de maand kregen wij veel
interessante financieringen onder ogen.
Het fonds heeft zich ingeschreven op maar
liefst vijf kansrijke financieringen. Hierbij
verkrijgt het fonds wederom in vier van de
vijfgevallen warrants. Wij verwachten deze
financieringen in de maand maart af te
ronden.

De kracht van de warrant portefeuille werd
deze maand zichtbaar met een aanzienlijke
groei van het aantal warrant positiesdiein
the money kwamen. Hierdoor stijgt onze
exposure naar de markt zonder additioneel
risico te hoeven nemen.

Dit effect is echter nogniet volledig terug
te zienin het rendement van deze maand
aangezien enkele (warrant) posities van het
fondszich nogin de 4 maanden lock-up
bevinden. Deze lock-up gaat meestal
gepaard met door middel van financiering
verworven aandelen.

Geografische exposure
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Outlook

Wij verwachten dat in maart het aantal
financieringen wederom bovengemiddeld hoog
zal zijn. Veel bedrijven zijn (te) lang verstoken
gebleven van broodnodig kapitaal en zullen
gebruik willen maken van het verbeterde
sentiment.

Het fonds zal begin maart aanwezig zijn bij de
grootste mijnbouwbeurs ter wereld, de PDACin
Toronto. Hier worden over het algemeen veel
financieringen achter de schermen geregeld.

De kaspositie zal gedurende deze maand
aanzienlijk dalen van de huidige 32% door
afronding van de eerder genoemde
financieringen en de voorziene aanhoudende

dealflow.
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Rendement

Rendement sinds oprichting (start indexniveau = 100)
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Rendement sinds 01-01-2014 (start indexniveau = 100)
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Warrant portefeuille

Warrant portefeuille samenstelling

Totale potentiéle exposure*:
$1.676.350

Gemiddelde looptijd:
6381 dagen

*De potentiéle exposure wordt als
volgt berekend: (uitoefenprijs of koers
onderliggende waarde) x (aantal
warrants)

Potentiéle warrant exposure in % t.o.v. NAV

Looptijd in dagen

Positie in the
money

Positie‘inthe
money
(lockup)

Positie 0 -100%
out of the money

Positie 0 -100%
out of the money
(lockup)

Positie 100 - 300%
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Track record

NAV€ Jan Feb Maa Apr Mei Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

2012 1000 1.045 1.089 1.056 1.006 1.020

2013 901 706 739 570 547 434 484 553 493 487 419 403

2014 464 498 488 480 474 554 552 538 490 437 434 451

2015 513 503 512 514 493 485 383 395 384 415 417 399

2016 341 385

NAV Jan Feb Maa Apr Mei Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
%

2012 4,53 4,17 -3,04 -4,76 144 2,00
2013 -11,71 -21,64 472  -22,84 -399 -20,70 11,57 14,18 -10,78 -1,21  -14,05 -3,77 -60,48
2014 15,01 7,43 -2,05 -1,69 -1,09 16,73 -0,34 -2,43 -9,08 -10,82 -0,69 3,97 11,82
2015 13,73 -1,81 1,70 0,49 -4,16 -1,59 -20,99 3,10 -2,88 8,04 0,62 -4,34  -11,45
2016 -14,55 12,80 -3,62
Posities 16

Administrateur Circle Investment Support Services B.V.

Bewaarbedrijf Stichting Depositary Plethora Precious Metals Fund

Minimale Investering € 45.000

Beheervergoeding 1% jaarlijks

Prestatievergoeding 20% met cumulatieve drempel van 1,5% per kwartaal
High Watermark Ja

Toetredingskosten 0%

Uittredingskosten 1% t.g.v. het Fonds



