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PRECIOUS METALS FUND

4V PLETHORA

Plethora Precious Metals Fund: -1,8%

Het fonds (‘PPM’) daalde in februari met 1,8% voor de leidende aandelenklasse. De index voor edelmetaal-

producenten, Amex Gold Bugs (symbool: HUI), daalde in dezelfde maand met 4,8%. De tweede maand van 2015
werd gekenmerkt door een onder druk staande goudprijs, -4,2%, en een herstel in de bredere aandelenmarkten.

PDAC

Het fonds was aanwezig bij de grootste
mijnbouwconferentie ter wereld, de PDAC
(1 t/m 4 maart). Gedurende deze
conferentie worden veel nieuwe
financieringen uitonderhandeld tussen
investeerders en bedrijven. Het viel dit jaar
op dat er een duidelijk onderscheid is
ontstaan tussen bedrijven met valide
management teams en projecten en de
zwakkere bedrijven. Na vier moeizame jaren
in de juniormarkt zijn er weinig particuliere
investeerders meer te vinden op de
beursvloer. Hierdoor zijn de zwakkere
bedrijven in de problemen gekomen.

Bij veel van die bedrijven is de bodem van
de kas in zicht en dreigt een faillissement.

In onze portefeuille werden door de dalende
markt meerdere stop losses getriggerd
waardoor, samen met valuta effecten, het
verlies beperkt is gebleven.

PPM heeft in februari drie financieringen
afgerond. Bij elke deal verkreeg het fonds
warrants waardoor de warrantportefeuille
wederom in omvang is gegroeid.

Enkele catalysts die deze maand werden
verwacht zijn verschoven naar de maand
maart.
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Portefeuille weging

W Kasgeld

“ Goud & zilver overig

~ Goud & zilver producenten
“ Warrants

« Zilver

Outlook

PPM heeft gedurende de PDAC met drie bedrijven
onderhandeld over financieringsvoorwaarden en
verwacht de komende maand in ieder geval enkele
deals te kunnen sluiten. Op het moment van schrijven
is de goudmarkt verder onder druk komen te staan.
Het fonds heeft hier vooralsnog geen last van.

Het Fonds blijft flexibel met haar kaspositie en zal de
portefeuille hedgen indien zij dat nodig acht.

Tot slot verwachten wij in maart significant nieuws bij
enkele van onze grotere posities.
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Rendement sinds oprichting (start indexniveau 100)
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Waardeontwikkeling lead series sinds oprichting

2012 1000 1.045 1.089 1.056 1.006 1.020
2013 901 706 739 570 547 434 484 553 493 487 419 403
2014 464 498 488 480 474 554 552 538 490 437 434 451
2015 513 503

Rendement lead series sinds oprichting

2012 4,53 4,17 -3,04 -4,76 1,44 2,00
2013 -11,71  -21,64 4,72 -22,84 -399 -20,70 11,57 14,18 -10,78 -1,21  -14,05 -3,77 -60,48
2014 15,01 7,43 -2,05 -1,69 -1,09 16,73 -0,34 -2,43 -9,08 -10,82 -0,69 397 11,82

2015 13,73 -1,81 11,67
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Warrant Portefeuille: potentiéle exposure per positie
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Geografische verdeling Portefeuille

Geografische verdeling

W Kasgeld
& Canada
“ Mexico
& West Afrika
“vs
“ Colombia
“ Turkije
“ Portugal
Zilver
“ Warrants
Posities 19 Minimale investering | € 100.000
Administrateur | Circle Investment Support Services B.V. Beheervergoeding 1% jaarlijks
Bewaarbedrijf Stichting Depositary Plethora Precious Metals Fund Prestatievergoeding | 20% met drempel van 1,5%
per kwartaal
High Watermark Ja
Toetredingskosten 0%
Uitredingskosten 1% t.g.v. het Fonds
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