Let op! U belegt buiten AFM-toezicht. Geen vergunningplicht voor deze activiteit. M I

PRECIOUS METALS FUND

4V PLETHORA

Plethora Precious Metals Fund: -14,6%

Het fonds (‘PPM’) daalde de eerste maand van 2016 met 14,6% voor de leidende aandelenklasse. Hoge volatiliteit

zorgde voor een onder druk staande venture markt. De index voor edelmetaalproducenten, Amex Gold Bugs
(symbool: HUI), steeg in de afgelopen maand met 8,7% na een sterk herstel van een eerdere stevige daling.

Volatiliteit

De eerste weken van het jaar stonden in het
teken van sterk dalende grondstofprijzen en
wereldwijd dalende aandelenmarkten. De
laatste anderhalve week van januari werd er
echter een forse herstelbeweging ingezet
onder de (grotere) goudmijners. Deze
koopgolf zagen wij echter niet terug in
exploratie juniors. Hierdoor bleven wij sterk
achter op de markt gezien onze hoge
exposure naar dit marktsegment.

PPM heeft de afgelopen maand ingetekend
op twee financieringen, Oban Mining en
Irving Resources. Oban Mining is het vorig
jaar opgerichte vehikel van het team achter
het succes van Osisko. Momenteel slaat het
management munt uit de historisch zwakke

junior markt door aggressief bedrijven over
te nemen in de Abitibi goudprovincie in
Ontario en Quebec, Canada.

Irving Resources is een nieuw bedrijf dat uit
de overname van Gold Canyon door First
Mining Finance kwam rollen. Het
management focust zich momenteel op haar
goudprojecten in Tanzania. Het leeuwendeel
van de exploratiekosten wordt gedragen
door JOGMEC, de Japanse partner van Irving
Resources.

Bij beide, in de eerste week van februari
gesloten, financieringen verwierf het Fonds
ook aantrekkelijke warrants.
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Goud & Zilver exploratie

“ Exploratie overig

Outlook

De herstelbeweging in de (grotere) goudmijners en
goudprijs zette in de eerste week van februari door.
Wij verwachten dat bij een aanhoudend herstel de
junior exploratie bedrijven snel volgen.
Goudmijners hebben de afgelopen jaren drastisch
gesneden in exploratiebudgetten waardoor nieuwe
goudvondsten zeldzaam zijn en de gemiddelde
levensduur van de mijnen is teruggelopen. Historisch
gezien zijn junior exploratie bedrijven
verantwoordelijk voor een aanzienlijk deel van de
reserve aanwas van de goudmijners.

Tevens verwacht het fonds dat er door verbeterde
marktomstandigheden de komende maand een grotere
hoeveelheid financieringen langs zal komen.
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Rendement sinds oprichting (start indexniveau 100)
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Waardeontwikkeling lead series sinds oprichting

2012 1000 1.045 1.089 1.056 1.006 1.020
2013 901 706 739 570 547 434 484 553 493 487 419 403
2014 464 498 488 480 474 554 552 538 490 437 434 451
2015 513 503 512 514 493 485 383 395 384 415 417 399
2016 341

Rendement lead series sinds oprichting

2012 4,53 4,17 -3,04 -4,76 1,44 2,00
2013 -11,71  -21,64 4,72 -22,84 -399 -20,70 11,57 14,18 -10,78 -1,21  -14,05 -3,77 -60,48
2014 15,01 7,43 -2,05 -1,69 -1,09 16,73 -0,34 -2,43 -9,08 -10,82 -0,69 397 11,82
2015 13,73 -1,81 1,70 0,49 -4,16 -1,59 -20,99 3,10 -2,88 8,04 0,62 -4,34  -11,45

2016 -14,55 -14,55
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Warrant Portefeuille: potentiéle exposure per positie

Gem. Looptijd 648 d $200,000

Gem. OTM" 79% o $180,000 -
(S

Totale omvang CS 1,70 min £ 160000 |
£

De potentiéle exposure wordt als § $140,000 -

volgt berekend: (uitoefenprijs of g £120,000 1

koers onderliggende waarde) X 2 ’

(aantal warrants) < $100,000 -
.

Warrants worden gewaardeerd g se0.000 g

op intrinsieke waarde, koers of 0 § $60,000 -
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Posities 17 Minimale investering | € 45.000
Administrateur | Circle Investment Support Services B.V. Beheervergoeding 1% jaarlijks
Bewaarbedrijf Stichting Depositary Plethora Precious Metals Fund Prestatievergoeding | 20% met drempel van 1,5%
per kwartaal
High Watermark Ja
Toetredingskosten 0%
Uitredingskosten 1% t.g.v. het Fonds
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